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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare intocmite la 31.12.2025
de citre CNCAF MINVEST S.A. — SEDIU

Citre Actionarii §i Conducerea, -
CNCAF MINVEST S.A. — SEDIU

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare ale CNCAF MINVEST S.A. — SEDIU, cu sediul in Deva,
Piata Unirii, nr, 9, jud. Hunedoara, inregistrati la ORC de pe lingi Tribunalul Hunedoara
sub nr. J1999000333203, CIF RO 2117946, pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2025, care cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere, situatia capitalurilor proprii,
precum g§i un sumar al politicilor contabile semnificative 51 a notelor explicative (sume in
lei). Situatiile financiare mentionate se referi la:

31 decembrie 2025 (lei)
e Activ net / Total capitaluri proprii 60.338.030
e Total active 109.120.602
¢ Cifra de afaceri 6.944.141
e  Rezultatul net al exercitiului (profit) - 89.506

2. in opinia noastri, situatiile financiare anexate oferi o imagine fideld a pozitiei
financiare a CNCAF MINVEST S.A. - SEDIU la data de 31 decembrie 2025, precum si
a rezultatului operatiunilor sale pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti dati in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru
aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate, cu modificirile ulterioare (“OMFP nr.
1802/2014”) si cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2036/2025 privind
principalele aspecte legate de intocmirea §i depunerea situatiilor financiare anuale si a
raportirilor contabile anuale ale operatorilor economici la Agentia Nationali de
Administrare Fiscald, precum si pentru reglementarea unor aspecte contabile, cu
exceptia aspectelor (rezervelor) mentionate Ia punctul 11.
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Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European in cele ce
urmeazd ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare consolidate (,,l.egea’’). Responsabilitétile noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in secfiunea “Responsabilitatile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fafi de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor de
etici profesionald relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romaénia si ne-am
indeplinit celelalte responsabilitdti de eticd profesionala, conform acestor cerinfe. Credem ci
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente i adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste
aspecte cheie.

Modul in care aspectul a fost tratat in timpul

Aspecte cheie de audit misiunii de audit

Recunoagterea veniturilor

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativi cu privire la
recunoasterea veniturilor, care a fost considerati a
avea un grad semnificativ de risc, au inclus
urmitoarele:

Veniturile recunoscute n anul 2025, rezultate in
totalitate din productia vandutd (servicii anexe
pentru extractia mineralelor) conform obiectului
principal de activitate al entititii, depind de
recunoasterea si evaluarea adecvatd, pentru a
§tabili. _dacﬁ acest.ea se incadrea}z.'zl pe-ntru o evaluarea principiilor de recunoastere a
indeplinirea unor obiective sau agteptéri specnﬁce veniturilor in conformitate cu prevederile

din partea conduceri. OMFP nr. 1802/2014, cu precidere
sectiunea 4.17.1. “Venituri”, si in raport cu

Noi considerdm ci recunoagsterea veniturilor este . : Lt
? politicile contabile ale societatii;

semnificativd pentru audit, deoarece Entitatea ar
putea contabiliza incorect veniturile din productia
vandutd (servicii), prin necorelarea acestora cu
natura cheltuielilor pentru care au fost acordate.

o infelegerea modului de recunoagtere a
veniturilor din productia vAndutd (servicii),
realizate de Entitate;

Datoritd valorii semnificative a veniturilor din
productia vinduta (servicii} si deoarece veniturile
reprezinti unul dintre indicatorii cheie de
performanti ai Societdtii (si prin urmare existd un
risc inerent in legiturd cu recunoagterea lor de
cétre conducere pentru Indeplinirea unor obiective
sau asteptri specifice), considerdm recunoagterea
veniturilor pentru acest tip de venituri ca fiind un
aspect cheie de audit.

e testarea  existentei gi eficacittii
controalelor interne privind recunoasterea
veniturilor din productia vindutd (servicii),
realizate de Entitate;

o efectuarea de teste de detaliu, in scopul
verificirii  inregistririi  corecte 2G5 T
tranzactiilor. e
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Evidentierea unor aspecte

5. Fard a exprima vreo rezervd, atragem atentia asupra urmétorului aspect cu privire la
situatiile financiare individuale, pundndu-se in discufie respectarea principiului continuitétii
activititii: rizboijul dintre Rusia si Ucraina nu a avut un impact semnificativ asupra
activitatii curente din anul 2025 si nu a determinat ajustfri asupra situatiilor financiare
aferente exercitiului 2025, in cazul CNCAF MINVEST 8.A, — SEDIU. Aceste aspecte au
fost prezentate de societatea auditatd in nota explicativd 10.4 ,Evenimente ulterioare”,

Opinia noastré nu este modificaté cu privire la aceste aspecte.
Alte informatii — Raportul administratorilor

6. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea gi prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementdrile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate §i pentru acel control intern pe
care administratorii il considerd necesar pentru a permite Intocmirea si prezentarea
Raportului administratorilor care s nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau
erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare.
Opinia noastri cu privire la situatiile financiare nu acoperd Raportul administratorilor.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastrd este sd citim Raportul administratorilor si, in acest demers, s& apreciem
daca existd neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor gi situatiile financiare, daci
Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP ar.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate, §i daca In baza cunostintelor si infelegerii
noastre dobandite in cursul auditului situatilor financiare cu privire la Societate si la mediul
acesteia, informatiile incluse in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se soliciti
sd raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activititii desfisurate, raportam ci:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie in concordanti, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate insituatiile financiare;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementrile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si Intelegerii noastre dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul administratorilor care si fie eronate
semnificativ.
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nsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanfa pentru situatiile
financiare

7. Conducerea Societiitii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere
o imagine fideld in conformitate cu OMEFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern pe
care conducerea il considers necesar pentru a permite intocinirea de situatii financiare lipsite
de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

8. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacititii
Societdtii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitifii pe baza continuitaii
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fic intentioneazd si lichideze Societatea
sau si opreascd operatiunile, fie nu are nicio alta alternativé realisté in afara acestora.

9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtfinerea unei asigurdri rezonabile privind mésura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiiri semnificative, cauzate fie de
fraudi, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastri. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ci un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativi, daci aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative dacad se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

11.Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

¢ Identificim si evaludim riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financiare, cauzaté
fie de fraudi, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca rdspuns la
respectivele riscuri §i obfinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a unei denaturfiri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune infelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

¢ intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitafii
controlului intern al Societétii.

e Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile §i al prezentérilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere a
contabilittii pe baza continuitifii activititii si determinim, pe baza probelor de audit
obtinute, daci existi o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societfitii de a-si continua
activitatea. in cazul in care concluzionim ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie s3
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financ
sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Conclgt
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului.
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acestea evemmente sau condltu v11t0are pot determma Socletatea si nu 1$1 mai desfésoare
activitatea In baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluiim in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentirilor de informatii, si misura in care situafiile financiare reflectd tranzactiile i
evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd carc s rezulte intr-o prezentare
fidela.

¢ Aria de aplicabilitate a auditului efectuat a fost limitats de urmétoarele aspecte:

a) La data de 31.12.2025, entitatea Inregistreazd creante incerte sau in litigiu in valoare de
1.252.557,74 lei, pentru care nu a inregistrat ajustiri pentru depreciere, fiind afectate in
acest mod imaginea fideld a creantelor si rezultatul net al exercitiului.

12. Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificaté §i
programarea in timp a auditului, precum §i principalele constatdri ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul
auditolui.

Data: 08.05.2026

Semnitura auditorului,
QUANTUM EXPERT S.R.L. (autorizatie CAFR nr. 118/ 28.11.2001, e-viza anuali
ASPAAS seria 145697 / 13.06.2025)
Prin administrator,
Ec. ALIC Deli Maria — auditor financiar (nr. matricol CAFR 1165, e-viza anuali
ASPAAS seria 145691 / (2.06.2025)

Adresa auditorului: Deva, Str. Marasti, bl. D3, sc. 4, ap. 44, cod 330099, jud. Hunedoara
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