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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare intocmite la 31.12.2025
de citre CNCAF Minvest S.A. — Filiala Rosiamin S.A.

Cétre Actionarii si Conducerea,
CNCAF Minvest S.A. — Filiala Rogiamin S.A.

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare ale CNCAF Minvest S.A. - Filiala Rosiamin S.A., cu sediul
in Rogia Montand, Str, Principald, nr. 179, jud. Alba, inregistrata la ORC de pe langi
Tribunalul Alba sub nr. J01/468/2001, CIF 4330648, pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2025, care cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere, situatia capitalurilor proprii,
precum st un sumar al politicilor contabile semnificative si a notelor explicative (sume in
let). Situatiile financiare mentionate se refer la:

31 decembrie 2025 (lei)
e  Activnet/ Total capitaluri proprii -9.988.312
¢ Total active 1.122.066
e Cifra de afaceri 123.876
e  Rezultatul net al exercitiulut (profit) 131.010

2. n opinia noastri, situatiile financiare anexate oferi o imagine fideli a pozitiei
financiare a Societitii CNCAF Minvest S.A. — Filiala Rosiamin Rogia Montani S.A. la
data de 31 decembrie 2025, precum si-a rezultatului operatiunilor sale pentru
exercitiul financiar incheiat la aceastd datd in conformitate cu Ordinul Ministrulni
Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementiirilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu
modificirile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014”) si cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 2036/2025 privind principalele aspecte legate de intocmirea si depunerea
situatiilor financiare anuale si a raportirilor contabile anuale ale operatorilor
economici la Agentia Nationali de Administrare Fiscald, precum si pentru
reglementarea unor aspecte contabile, cu excepfia aspectelor (rezervelor) mentiona
punctul 11. @eton C
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3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului §i al Consiliului European in cele ce
urmeazi ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare consolidate (,,Legea’’). Responsabilititile noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in secfiunea “Responsabilititile auditorului
intr-un audit al sitvatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fati de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor de
etici profesionald relevante pentru auditul situaiilor financiare din Roménia si ne-am
indeplinit celelalte responsabilitiiti de etica profesionald, conform acestor cerinte. Credem ci
probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi

pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente.
Aceste aspecte au fost abordate In contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separati cu privire la aceste

aspecte cheie.

Aspecte cheie de audit

Modul in care aspectul a fost tratat in timpul
misiunii de audit

Recunoagterea veniturilor

Veniturile recunoscute in anul 2025, rezuitate in
totalitate din productia véndutd (servicii inchiriere
spatii) si alte venituri din exploatare conform
obiectului principal de activitate al entitdtii, depind
de recunoasterea si evaluarea adecvatdi, pentru a
stabili dacd acestea se Incadreazi pentru indeplinirea
unor obiective sau agleptdri specifice din partea
conducerii.

Noi consideram cd recunoasterea veniturilor este
semnificativd pentru audit, deoarece Entitatea ar
putea contabiliza incorect veniturile din productia
vanduti (servicii} si alte venituri din exploatare, prin
necorelarea acestora cu natura cheltuielilor pentru
care au fost acordate.

Datoritd valorii semnificative a veniturilor din
productia vindutd (servicii} si altor venituri din
exploatare, §i deoarece veniturile reprezintd unul
dintre indicatorii cheie de performantd ai Societdtii
(si prin urmare existd un risc inerent in legiturd cu
recunoasterea lor de citre conducere pentru
indeplinirea unor obiective sau asteptiri specifice),
considerdm recunoagterea veniturilor pentru acest tip
de venituri ca fiind un aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativd cu privire la
recunoasterea veniturilor, care a fost considerati a
avea un grad semnificativ de risc, au incius
urmitoarele:

e cvaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile
OMFP nr. 1802/2014, cu precadere sectiunea
4.17.1. “Venituri”, si in raport cu politicile
contabile ale societatii;

o infelegerea modului de recuncastere a
veniturilor din productia vandutd (servicii) si
altor venituri din exploatare, realizate de
Entitate;

» testarca existentei §i eficacitatii controalelor
interne privind recunoasterea veniturilor din
productia vandutd (servicii) gi altor venituri
din exploatare, realizate de Entitate;

o cfectuarea de teste de detaliu, in scopul
verificirii inregistririi corecte a tranzactiilor,
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5. Impactul stirii de rdzboi din Ucraina s-a materializat prin cresterea semnificativi a
preturilor, atdt la energie electricd cit gi la materii prime si materiale auxiliare, ceea ce a
determinat cresterea intr-o mai micd misurd a capitalurilor proprii §i a fluxurilor
operationale, precum si o reducere a predictibilititii bugetelor pentru perioada urmitoare a
societatii auditate in anul 2025. In anul 2025, datoritd situatiei conflictuale dintre statele
vecine Ucraina si Federatia Rus, ceea ce a generat deja cresteri de preturi la combustibili,
energie si la alte materiale §i servicii, conducerea entitifii estimeazd urmétorul aspect:
costurile necesare desfasuririi in bune conditii a activitatilor specifice ale Filialei vor suferi
cresteri semnificative, ceea ce va afecta Intreaga activitate.

Aceste aspecte au fost prezentate de societatea auditatd in nota explicativi 18 ,,Evenimente
ulterioare”.
Opinia noastréd nu este modificati cu privire la aceste aspecte.

Alte informatii — Raportul administratorilor

6. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr,
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate §i pentru acel control intern pe
care administratorii il considerd necesar pentru a permite Intocmirea si prezentarea
Raportului administratorilor care sd nu contina denaturdri semnificative, datorate fraudei sau
erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare.
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd Raportul administratorilor.

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastrd este si citim Raportul administratorilor si, In acest demers, sé apreciem
daca existd neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si situatiile financiare, daci
Raportul administratorilor include, T toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr,
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si dacd in baza cunostintelor si intelegerii
noasire dobindite tn cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Societate si la mediul
acesteia, informatiile incluse in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicita
s3 raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfagurate, raportam ci:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care si nu fie in concordanti, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

in plus, in baza cunostintelor si Intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situafiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul administratorilor care sa fie eronate
: . ~aea G
semnificativ. e o,
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Responsabdttatde conducem Sl ale persoanelor responsabtle cu guvemanta pentru s;tuatule
financiare

7.

9.

Conducerea Societilii este responsabild pentru Intocmirea situatiilor financiare care si ofere
o imagine fideld in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern pe
care conducerea il considers necesar pentru a permite intocmirea de situafii financiare lipsite
de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacititii
Societétii de a-gi continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitdfii pe baza continuititii
activitdtil, cu exceptia cazului in care conducerea fie intenfioneazi si lichideze Societatea
sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativi realistd in afara acestora.

Persoancle responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societitii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

11,

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind misura in care
situafiile financiare, In ansamblu, sunt lipsite de denaturiiri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum s§i in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastrd. Asigurarea rezonabild reprezintii un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfisurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturarile pot fi cavzate fie de frauda, fic de eroare si
sunt considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor sitnatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzati
fie de frauds, fie de croare, proiectim si executim proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdiri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intenfionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstanfelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra cficacititii
controlului intern al Societatii.

Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimérilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de ciitre conducere.
Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitifii pe baza continuititii activitdfii si determinim, pe baza probelor de audit
obtinute, dacé existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzmnam cd existd o 1ncert1tud1ne semmﬁcatlva trebule sd
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acestea, evenlmente sau cond1;11 v11t0are pot determma Soc1etatea si nu 131 mai desfasoare
activitatea In baza principiului continuititii activitagii.

e Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si masura in care situaiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care si rezulte intr-o prezentare

fidela.

¢ Aria de aplicabilitate a auditului efectuat a fost limitati de urmitoarele aspecte:
a) Principiul continuitatii activitatii — activitatea de extractie si prelucrare a minereurilor

metalifere neferoase s-a desfisurat pani in anul 2006 cénd, prin decizia Consiliului de
Administratie CNCAF MINVEST SA Deva, s-a hotirét sistarea activititii de productie
incepand cu anul 2007, in conformitate cu HG nr. 644 / 20.06.2007 Filiala fiind inclusa
intr-un program de conservare. Din luna ianuarie 2007 societatea realizeazi cifra de
afaceri, in cea mai mare pondere, din servicii de inchiriere spatii si bunuri imobile si
desfagurarea unor activititi de naturi muzeograficd. Drept urmare, in ultimii ani se
observd inrfutitirea situatiei financiare a firmei (evolutia oscilanti a cifrei de afaceri,
sciderea numirului de personal, evolutia oscilanti a pierderii nete a exercitiului,
scéderea capitalurilor proprii, sciiderea solvabilititii generale a intreprinderii, precum si
a lichidititii acesteia), iar functia scor calculatd pentru riscul financiar, precum si
functiile scor Z calculate pentru riscul de faliment inregistreaza un trend crescitor si
valori din ce in ce mai mari, ajungindu-se la nerespectarca principiului continuitiii
activitdtii Intreprinderii. Astfel, comparind situatiile financiare intocmite la 31.12.2025
si cele la 31.12.2024, s-au constatat urmitoarele aspecte: capitalurile proprii sunt
negative la nivelul anului 2025; la sfirgitul anului financiar 2025 s-a inregistrat o
pierdere reportatd de 13.535.652 lei; rata indatoririi globale foarte ridicata (990,13% in
comparatic cu nivelul maxim admisibil de 66% stabilit de analistii financiari)
inregistratd la finele exercitiului financiar 2025 aratd probleme grave de solvabilitate si
lichiditate pentru entitatea auditata si pun in pericol principiul continuititii activititii.

b) Activul net contabil inregistrat la data de 31.12.2025 este mai mic decit % din valoarea

capitalului social subscris.

c) La data de 31.12.2025, entitatea inregistreazi creante incerte sau in litigiu in valoare de

141.235,38 lei, pentru care nu a inregistrat ajustiri pentru depreciere, fiind afectate in
acest mod imaginea fideld a creantelor si rezultatul net al exercitiului.

12. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul

auditului.

Data: 08.05.2026

Semnétura auditorului,

QUANTUM EXPERT S.R.L. (autorizatie CAFR nr. 118/ 28.11.2001, e-viza anuali

ASPAAS seria 145697 / 13.06.2025)
Prin admmlstrator

Autoritatea pentru Supragherea Publics a
Activitalii de Audit Statutar (ASPAAS)
Firma de audit : QUANTUM EXPERT-SRL
Registrul Pudlic Electronic : FA 118
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