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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare intocmite la 31.12.2025
de catre CNCAF Minvest S.A. Filiala Certej — societate in insolventi, in
insolvency, en procedure collective

Catre Actionarii si Conducerea,
CNCAF Minvest S.A. — Filiala Certej — societate in insolventd, in insolvency, en procedure
collective

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situaiile financiare ale CNCAF Minvest S.A. — Filiala Certej — societate in
insolventd, in insolvency, en procedure collective, cu sediul in Certeju de Sus, Str.
Principala, nr. 89, jud. Hunedoara, inregistratd la ORC de pe langi Tribunalul Hunedoara
sub nr. J2001000763205, CIF 14271549, pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2025,
care cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere, situatia capitalurilor proprii, precum si un
sumar al politicilor contabile semnificative si a notelor explicative (sume in lei). Situatiile
financiare mentionate se refer la:

: 31 decembrie 2025 (lei)
Activ net / Total capitaluri proprii -21.625.859

[ ]

e Total active 4.374.634
e Cifra de afaceri 529.090
e Rezultatul net al exercitiului (profit) 169.985

2. In opinia noastri, situatiile financiare anexate oferi o imagine fideli a pozitiei
financiare a CNCAF Minvest S.A. — Filiala Certej la data de 31 decembrie 2025,
precum si a rezultatului operatiunilor sale pentru exercitiul financiar fncheiat la
aceastd datdi in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificirile ulterioare
(“OMFP nr. 1802/2014”) si cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2036/2025
privind principalele aspecte legate de fntocmirea si depunerea situatiilor financia
anuale si a raportirilor contabile anuale ale operatorilor economici la
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| Nafionalﬁ de Administrare Fiscél:‘i, pi‘ééuni gsi' pen'trl'l' rég'lémenta'i*ea 'unbr'a's'pec'té
contabile, cu exceptia aspectelor (rezervelor) mentionate la punctul 11.

Baza pentru opinie

3. Am desfisurat aunditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA™), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consilinlui European in cele ce
urmeazd ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare consolidate (,.Legea’’). Responsabilitétile noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitétile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de
Societate, conform Codului Etic al Profesionigtilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor de
eticd profesionald relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia si ne-am
indeplinit celelalte responsabilititi de eticé profesionalé, conform acestor cerinte. Credem cé
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazé
pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

4, Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, In baza rafionamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente,
Aceste aspecte au fost abordate Tn contextul auditului sitvagiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora i nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste
aspecte cheie.

Modul in care aspectul a fost tratat in timpul

Aspecte cheic de audit misiunii de audit

Recunoasterea veniturilor

Procedurile nosstre de audit pentru abordarea
risctlui de denaturare semnificativd cu privire la
recunoasterea veniturilor, care a fost considerats a
avea un grad semnificativ de risc, au inclus
urmitoarele:

Veniturile recunoscute In anul 2025, rezultate in
totalitate din productia vinduti (servicii inchiriere
spatii) conform obiectului principal de activitate al
entititii, depind de recunocasterea si evaluarea

adecvati entru a stabili dacd acestea se C ..
Tncadrea;é pentru indeplinirea unor obiective san * evaluarea principiilor de recunoasterc a
p P veniturilor tn conformitate cu prevederile

asteptéri specifice din partea conducerii. OMFP nr. 18022014, cu precadere

sectiunea 4.17.1. “Venituri”, si in raport cu

i consideram ci recunoasterea veniturilor este . . L.
Noi co 3 politicile contabile ale societitii;

semnificativd pentru audit, deoarece Entitatea ar
putea contabiliza incorect veniturile din productia
vindutd (servicii), prin necorelarea acestora cu
natura cheltuielilor pentru care au fost acordate.

¢ infelegerea modului de recunoastere a
veniturilor din productia vAnduta (servicii),
realizate de Entitate;

Datoritd valorii semnificative a veniturilor din
productia vinduta (servicii) si deoarece veniturile
reprezinti unul dintre indicatorii cheie de
performanti ai Societdtii (si prin urmare existd un
risc inerent in legiturd cu recunoasterea lor de
catre conducere pentru indeplinirea unor obiective o
sau agteptari specifice), considerdm recunoasterea o efectuarea de teste de detaliv, in scopul
veniturilor pentru acest tip de venituri ca fiind un verificarii  fnregistrérii  corecte /gé
aspect cheie de audit. tranzactiilor. °

e testarea  existentei si  eficacititii
controalelor interne privind recunoasterea
veniturilor din productia vindutd (servicii),
realizate de Entitate;
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Evidentierea unor aspecte

5, Impactul stirii de rdzboi din Ucraina s-a materializat prin cresterea semnificativd a
preturilor, atit la energie electricd cit si la materii prime si materiale auxiliare, ceea ce a
determinat reducerea capitalurilor proprii si a fluxurilor operationale, precum si o reducere a
predictibilititii bugetelor pentru perioada urmitoare a societdtii auditate in anul 2025.
Aceste aspecte au fost prezentate de socictatea auditatd 1n nota explicativd 18 ,Evenimente

ulterioare”.
Opinia noastra nu este modificaté cu privire la aceste aspecte.
Alte informatii — Raportul administratorilor

6. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentareca Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale §i situatiile financiare anuale consolidate §i pentru acel control intern pe
care administratorii il considerd necesar pentru a permite Intocmirea si prezentarea
Raportului administratorilor care sé nu contind denaturiri semnificative, datorate fraudei sau
erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare.
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera Raportul administratorilor.

in legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastra este si citim Raportul administratorilor si, in acest demers, sd apreciem
daca existd neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si situatiile financiare, daca
Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informafiile cerute de OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementérile contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situafiile financiare anuale consolidate, si daci In baza cunostintelor si intelegerii
noastre dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Soctetate si la mediul
acesteia, informatiile incluse in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicitd
s3 raportim cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfisurate, raportdm ci:

a) In Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sd nu fie in concordantd, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, in foate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile
privind situatiile financiare anvale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si Intelegerii noastre dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul administratorilor care sd fie eronate
semnificativ.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situafiile
financiare '
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Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere
o imagine fideld in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern pe
care conducerea il consideri necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite
de denaturiini semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daci este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activititii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii, cu exceptia cazului n care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea
sau sd opreascé operatiunile, fie nu are nicio altd alternativi realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiar al Societétii.

Responsabilitifile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriiri rezonabile privind masura in care

11.

situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauds, fic de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastri. Asigurarea rezonabild reprezinti un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta Intotdeauna o denaturare
semnificativii, daci aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative dacid se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificim si evaluiim riscurile de denaturare semnificativd a situatitlor financiare, cauzata
fie de frauds, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a fumiza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturfiri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

fntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de aundit
adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitifii
controlului intern al Societiitii.

Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile ufilizate §i caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de cétre conducere.
Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere a
contabilititii pe baza continuititii activititii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care
ar putca genera indoieli semnificative privind capacitatea Societdfii de a-gi continua
activitatea. In cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativi, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situafiile financiare
sau, in cazul In care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pand la data raportului anditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd nu i5i mai desfisg
activitatea in baza principiului continuité{ii activitétii.
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e LEvaludm in ansamblu prezentarea, structura gi confinutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si misura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care si rezulte intr-o prezentare
fidela.
¢ Aria de aplicabilitate a auditului efectuat a fost limitati de urmétoarele aspecte:

a) Principiul continuitétii activititii — activitatea de extractie §i prelucrare a minereurilor
metalifere neferoase s-a desfasurat pand in anul 2006 ¢and, prin decizia Consiliului de
Administrafie CNCAF MINVEST SA Deva, s-a hotarat sistarea activitatii de productie
incepind cu anul 2007, in conformitate cu HG nr. 644 / 20.06.2007 Filiala fiind inclusi
intr-un program de conservare. Din luna ianuarie 2007 socictatea realizeazd cifra de
afaceri, in cea mai mare pondere, din servicii de inchiriere spatii st bunuri imobile.
Drept urmare, in ultimii ani se observd inrfutatirea situatiei financiare a firmei (evolutia
oscilantd a cifrei de afaceri, scdderea numdrului de personal, evolutia oscilanti a
pierderii nete a exercitiului, sciderea capitalurilor proprii, sciderea solvabilitaiii
generale a intreprinderii, precum si a lichiditafii acesteia), iar functia scor calculati
pentru riscul financiar, precum si functiile scor Z calculate pentru riscul de faliment
inregistreazd un trend crescitor si valori din ce in ce mai mari, ajungdndu-se la
nerespectarea principiului continuitatii activititii intreprinderii, Astfel, comparind
situatiile financiare intocmite la 31.12.2025 si cele la 31.12.2024, s-au constatat
urmitoarele aspecte: capitalurile proprii sunt negative la nivelul anului 2025; la sférsitul
anului financiar 2025 s-a inregistrat o pierdere reportati de 28.843.729 lei; rata
indatorarii globale foarte ridicatd (594,35% in comparatie cu nivelul maxim admisibil
de 66% stabilit de analistii financiari) Inregistratd la finele exercitinlui financiar 2025
arata probleme grave de solvabilitate si lichiditate pentru entitatea auditata.

b) Activul net contabil inregistrat la data de 31.12.2025 este mai mic decit ¥ din valoarea
capitalului social subscris.

c¢) Datoriile comerciale in suméd de 15.868.136 lei reprezintd in proportie de 98% datorii
restante legate de serviciile de furnizare a energiei electrice consumate in perioada
anterioard intrarii In conservare, fiind agadar sume prescrise.

d) La data de 24.02.2026, Tribunalul Hunedoara admite cererea depusi de citre CNCAF
Minvest S.A. — Filiala Certej §i dispune deschiderea procedurii simplificate de
insolventd, conform prevederilor Legii nr. 85/2014.

12. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul
anditului.

Data: 08.05.2026

Semnitura auditorului,
QUANTUM EXPERT S.R.L. (autorizatic CAFR nr. 118/ 28.11.2001, e-viza anuala
ASPAAS seria 145697 / 13.06.2025)

Prin admmlstrator,

-mtru uup:aqhom I-’ubilca a

Activitati de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar : 4\L‘” D LI MARIA
cistrul Prtlic > '1165

Autoritatea pentru Supragherea Publicd a
Activitatii de Augit Statutar (ASPAAS)
Firma de audit : GUANTUM EXPERT-SRL
Ragi.irul Public Electronic : FA 118
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